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Introducéao

O desempenho da economia brasileira surpreendeu as expectativas de uma
recuperacéo lenta diante da persisténcia da pandemia e cresceu 4,6% em 2021.
Conforme as medidas restritivas ao funcionamento dos estabelecimentos
comerciais e a circulacdo de pessoas foram sendo flexibilizadas, as atividades
produtivas tornaram-se mais dinamicas, o que repercutiu positivamente sobre o
mercado de trabalho e sobre o nivel de consumo. Com a retomada do
pagamento do auxilio emergencial em abril de 2021, ainda que em um valor mais
modesto, esse processo foi reforgcado. Contudo, alguns fatores pontuais
atrapalharam uma expansdo mais intensa. A existéncia de uma massa de
desempregados expressiva motivou a queda dos rendimentos médios dos
ocupados, enquanto a manutencéo de uma elevada inflacdo ajudou a corroer o
poder de compra da populacéo.

Essa dindmica fez com que o ritmo de crescimento perdesse félego nos ultimos
trimestres, mas construisse um ambiente de negécios mais otimista e mais
dindmico que o observado ao longo de 2020. Esses aspectos alicercam as
consideracdes da décima nona edicdo do Boletim de Conjuntura do Distrito
Federal, lancando luz sobre a evolucdo do indice de Desempenho Econdmico
do Distrito Federal (Idecon/DF) e explicando a performance dos principais
indicadores econdmicos regionais em sua trajetoria de recuperacao das perdas
proporcionadas pela crise sanitaria mundial. Com essa melhora, o governo
federal pode amainar o nivel de incentivos ficais concedidos a titulo de auxilio
emergencial e, consequentemente, reduzir as suas despesas e recompor parte
do equilibrio das contas publicas.

Apesar do clima de contentamento, € possivel identificar alguns sinais que
devem dificultar a manutencdo da tendéncia altista. Os alertas surgem do
aumento do nivel de incerteza com a aproximacao e falta de definicdo das
eleicdes presidenciais, a possibilidade de prolongamento da crise hidrica e a
persisténcia de uma inflacdo alta e disseminada. Fatores externos, como a
escalada das tensdes entre Russia e Ucrania com repercusséo sobre o comércio
internacional, reforcam os desestimulos ao nivel de atividade produtiva seja em
nivel nacional ou regional.

O diagnéstico completo do Boletim permite, assim, um balizamento para a
tomada de decisdes e acompanhamento da performance produtiva do pais e,
mais especificamente, do Distrito Federal. Dessa forma, ele auxilia a tornar as
politicas publicas mais eficientes. Para isso, faz um breve relato sobre os
principais acontecimentos no mercado nacional na primeira secdo a fim de
fundamentar o desempenho distrital, divulgando os resultados do Idecon/DF e
analisando uma ampla gama de estatisticas econdmicas, na sequéncia. O nivel
de precos mensurado pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) e pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) é o tema
debatido na terceira se¢éo, enquanto a quarta secao se encarrega de avaliar 0s
resultados do mercado de trabalho. Por fim, apresentam-se as consideragcdes
finais com as expectativas e as perspectivas que podem ditar o nivel de atividade
econdmica no inicio do ano de 2022.
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Secao |
Economia Brasileira

1. Sumaério

A economia brasileira cresceu 4,6% em 2021 em relacdo ao ano passado,
totalizando R$ 8,68 trilhdes. O resultado refletiu, principalmente, o bom
desempenho do setor de Servicos (+4,7%), que registrou alta em todas as suas
atividades, e da Industria (+4,5%) cujo crescimento foi motivado
majoritariamente pelo segmento de Construcdo (+9,7%). A Agropecuéria foi a
Gnica a apresentar variacdo negativa no periodo em funcdo do fraco
desempenho de algumas culturas da lavoura e da pecuaria, impactadas,
principalmente, pelas condi¢bes climéticas adversas. No quarto trimestre, o PIB
brasileiro expandiu 1,6%, com apenas o setor de Servicos (+3,3%) mantendo
sua trajetoria ascendente. Nessa base de comparacado, Industria (-1,3%) e
Agropecuaria (-0,8%) recuaram.

Os indicadores do mercado de trabalho revelam que o maior nivel de atividade
econbmica tem repercutido positivamente sobre as ocupacfes. Assim, a
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNADCT) verificou
tanto aumento do nimero de ocupados quanto reducdo da taxa de desemprego,
que foi estimada em 11,1% no quarto trimestre, apresentando a sua terceira
reducdo consecutiva no ano de 2021 e uma queda de 3,1 p.p. em relagéo ao
final de 2020. Ja o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Novo CAGED) mostra a criacao liquida de mais de 2,73 milhdes de vagas no
mercado formal no ano, com 1,87 milh&o de vagas no setor de Servicos, 719,90
mil vagas na Industria e 140,93 mil vagas na Agropecuaria.

A inflag&o brasileira, mensurada pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), acumulou alta de 9,34% entre janeiro e dezembro de 2021. O
resultado veio ap6s uma desaceleracdo no quarto trimestre (+2,96%) em relagéao
ao trimestre anterior (3,02%). Ressalte-se que todos 0s grupos de bens e servicos
observaram aumento de precos, e que a maior variacdo positiva foi notada no
grupo dos Transportes, refletindo os aumentos de custo dos combustiveis.

O Governo Central obteve um resultado fiscal mais favoravel diante de
superdvits nas contas dos estados e municipios, da recuperacdo de parte da
arrecadacéo e da diminuicao das despesas extras para lidar com a pandemia. O
déficit acumulado em 2021 (R$ 35,87 bilhdes) diminuiu 95,2% em relacdo aos
R$ 745,27 bilhdes anotados no ano anterior. Em termos de politica monetaria, a
autoridade monetéria persiste-se na resolucdo de aumentar a taxa de juros. A
Selic chegou a 9,25% no final do quarto trimestre de 2021.

As expectativas de mercado, porém, indicam um cenario menos favoravel para
a economia brasileira em 2022, projetando um crescimento de apenas 0,30%!*
no ano, frente a manutencdo de uma inflagdo em desaceleracdo, mas ainda
elevada, e as incertezas politicas de um ano eleitoral.

1 Mediana das projec¢des do crescimento do PIB brasileiro até 25 de fevereiro de 2022.
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2. Nivel de atividade
Resultado do 4° trimestre

O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro chegou a R$ 2,26 trilhdes no quarto
trimestre de 2021, o que representa uma alta de 1,6% no seu volume em relacao
ao mesmo trimestre de 2020 e o quarto resultado positivo consecutivo nessa base
de comparacédo (Grafico 1). Quando comparado ao trimestre anterior, o nivel de
atividade econdmica apresentou relativa estabilidade, com uma expanséo
marginal de 0,5%, de acordo com os dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Esse cenario mostra que a economia se encontra
em um patamar melhor do que o observado no ano anterior, mas que deve ter
dificuldades para manter uma trajetoria sustentada de crescimento.

Gréafico 1 — Produto Interno Bruto — Variacdo do trimestre contra o mesmo
trimestre do ano anterior (%) — 4° trimestre de 2021 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: GECON/DIEPS/Codeplan

O resultado positivo em relacdo ao ultimo trimestre de 2020 foi assegurado pelo
avanco de 3,3% nos Servigcos, setor que apresentou alta em cinco dos sete
segmentos acompanhados pelo IBGE nessa base de comparacdo. O destaque
é conferido as atividades de Informacdo e Comunicacdo? (+13,8%), Outras

2Engloba telecomunicacgdes, atividades de TV, radio e cinema, edigdo de jornais, livros e revistas,
informatica e demais servigos relacionados as tecnologias da informagédo e comunicacgéo (TICs).
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atividades de servigcos?® (+9,7%) e Transporte, armazenagem e correio? (+9,3%).
Os segmentos de Administracdo, defesa, saude e educacédo publicas e
seguridade social (2,0%), e Atividades imobiliarias (0,2%) também cresceram no
periodo, mas em menor magnitude.

Porém as Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados (-0,4%) e
o Comércio® (-2,9%) amargaram retracdes em relacdo ao quarto trimestre de
2020, com destaque para o segundo que apresentou crescimento no indicador
nos trés primeiros trimestres de 2021. A perda de folego observada no ultimo
trimestre esteve associada, entre outros fatores, a perda do poder de compra da
populacéo diante da reducao dos rendimentos e de uma elevada inflagdo.

As atividades industriais também registraram queda de (-1,3%), estimuladas pela
contracao de 6,9% da Industria de transformacao, fruto de queda na fabricacdo
de produtos alimenticios, moveis, bebidas, material elétrico e equipamentos de
informatica. Os demais segmentos tiveram crescimento em relacdo ao quarto
trimestre de 2021. A Construcéo destacou-se com expansao de 12,2%, resultado
corroborado pelo bom desempenho do segmento no mercado de trabalho. Do
mesmo modo, as Industrias extrativas (+4,5%), puxadas pelo avanco na
extracdo de minério de ferro, e a Eletricidade e gas, 4gua, esgoto, atividades de
gestado de residuos (+0,7%) tiveram crescimento no trimestre.

Similarmente a IndUstria, a Agropecuaria observou queda (-0,8%) na variacao
do quarto trimestre contra o mesmo periodo do ano anterior, refletindo a retracao
na estimativa de producédo anual e perda de produtividade nas lavouras de cana-
de-acucar (-10,1%) e de mandioca (-2,4%). Cabe mencionar que a Pecuaria
também registrou queda nessa base de comparacdo, enquanto a Producéo
Florestal teve alta.

Considerando a forma como os recursos da economia foram gastos pelos agentes
econdmicos®, todas formas de dispéndio verificaram aumento no quarto trimestre
em relacdo a igual periodo de 2020. A maior alta na demanda interna foi registrada
na Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF), cuja variacao de 3,4% baseou-se na
alta na producéo e importacéo de bens de capital, assim como no crescimento na
Construcao. Esse € o quinto trimestre consecutivo que a FBCF apresenta variacao
positiva, 0 que traz perspectivas positivas por representar a realizacdo de
investimentos em expansao da capacidade produtiva do pais.

3 Engloba as seguintes atividades: servicos de alojamento em hotéis e similares; servigcos de
alimentacao; servicos profissionais, cientificos e técnicos; pesquisa e desenvolvimento mercantil;
aluguéis ndo imobiliarios; Outras atividades de servicos administrativos; educacdo mercantil;
saude mercantil; servicos de artes, cultura, esporte e recreacao e Servicos pessoais; servicos
associativos; manutencdo de computadores, telefonia e objetos domésticos; e servigcos
domésticos.

4 Engloba transporte de carga e passageiros.

> Engloba comércio atacadista e varejista.

6 Conhecida como 6tica da despesa.
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O consumo das familias (+2,1%), influenciado pela reducdo do desemprego,
pela expanséo do crédito a pessoas fisicas e pelo avanco da vacinacédo, bem
como as despesas da Administracdo Publica (+2,8%) verificaram altas. No setor
externo, tanto as Importacbes (+3,7%) quanto as Exportacdes (+3,3%)
perceberam avancos no periodo. O primeiro refletiu as altas na aquisicdo de
veiculos automotores, produtos farmoquimicos, maquinas e equipamentos e
produtos quimicos, enquanto o segundo demonstrou o avan¢o em produtos de
metal, maquinas e equipamentos e especialmente 0s servicos.

Resultado acumulado em quatro trimestres

A economia brasileira segue apresentando um dinamismo superior ao registrado
no ano anterior, que foi marcado pela queda da atividade produtiva devido a crise
de saude publica desencadeada pela Covid-19. Dessa forma, o PIB brasileiro
assegurou, no ano de 2021, uma variacao positiva de 4,6%, dai o crescimento
em 8,5 pontos percentuais (p.p.) em relacdo ao resultado acumulado do ano
anterior, de -3,9% (Grafico 2). Em uma perspectiva historica, esse € o maior
percentual registrado para um ano desde 2010 quando houve crescimento de
7,5%.

Gréfico 2 - Produto Interno Bruto — Variagdo acumulada em quatro trimestres
contra 0 mesmo periodo do ano anterior (%) — 1° trimestre de 2012 a 4° trimestre
de 2021 — Brasil
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Entre os principais setores produtivos, 0s Servi¢os tiveram a maior expansao do
nivel de atividade produtiva; observou-se uma variacdo positiva estimada em
4,7% no ano de 2021 em comparacao com 2020 (Grafico 3). Nessa base, todos
0S segmentos registraram alta. Os melhores desempenhos foram verificados nos
servicos de Informacdo e comunicacdo (12,3%), Transporte, armazenagem e
correio (11,4%), Outras atividades de servicos (7,6%) e Comércio (5,5%). As
Atividades imobilidrias (2,2%), Administracdo, defesa, saude e educacéo
publicas e seguridade (1,5%) e Atividades financeiras, de seguros e servicos
relacionados (0,7%) tiveram crescimentos menos intensos.

Grafico 3 — Produto Interno Bruto — Variagdo acumulada em quatro trimestres
contra 0 mesmo periodo do ano anterior (%) — 4° trimestre de 2021 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: GECON/DIEPS/Codeplan

A Industria também verificou expansao e registrou alta de 4,5% em 2021 em
relacdo ao ano anterior. Esse resultado foi incentivado pelo bom desempenho
da Construcdo (+9,7%) e pelas contribuicbes positivas das Indastrias de
transformacdo (+4,5%) e Industrias extrativas (+3,0%). O segmento de
Eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestao de residuos permaneceu
estavel, com variagdo de -0,1%.

Por fim, a Agropecuéria apresentou relativa estabilidade em 2021 em relagédo ao
ano anterior (variacdo de -0,2%). O crescimento anual da producdo de soja
(11,0%) nédo foi suficiente para suplantar a queda na producdo de culturas
importantes como as de cana-de-agucar (-10,1%), milho (-15,0%) e café (-21,1%).
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Pela otica das despesas, o resultado das contas de dispéndio acumuladas no
ano apresentou um padréo de desempenho semelhante ao verificado no ultimo
trimestre de 2021. A expansdo da FBCF segue intensa, com alta de 17,2% em
funcdo da expansao dos investimentos em maquinas e equipamentos (+23,6%)
e construcao (+12,8%). As despesas de consumo das familias (+3,6%) e da
administracdo publica (+2,0%) também observaram expansdo. Esse
comportamento demonstra que esta havendo uma melhora do consumo, o que,
em parte, esta relacionado com a melhora dos indicadores do mercado de
trabalho. O saldo da balanca comercial brasileira, por sua vez, viu-se prejudicado
pelo fato de as Importagdes (+12,4%) terem registrado um aumento superior ao
das ExportacOes que registraram alta de 5,8%.

Apesar dos sinais de recuperagéo da economia brasileira ao longo de 2021, as
expectativas de mercado revelam um forte pessimismo com o crescimento do
pais em 2022. As projecOes para a variacdo PIB nacional para o ano de 2022
recuaram de 2,50%, no inicio de 2021, para 0,36% em dezembro, atingindo
0,30% em fevereiro de 20227 (Gréfico 4). Essas revisdes podem ser atribuidas,
em parte, a persisténcia da alta da inflacdo observada a partir do segundo
semestre de 2021, aliada as incertezas inerentes a um ano eleitoral e a
instabilidades relacionadas a questdes externas como a guerra na Ucrania®.

Grafico 4 — Produto Interno Bruto — Mediana das expectativas de crescimento do
PIB brasileiro em 2022, por més — Brasil — %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

7 Mediana das projecdes do crescimento do PIB brasileiro até 25 de fevereiro de 2022.

8 Em 24 de fevereiro de 2022, quando a Russia decidiu invadir a Ucrania trouxe impactos
negativos sobre o comércio de bens estratégicos como gas, petréleo, graos e fertilizantes, e isso
repercutiu de forma desfavoravel sobre a economia mundial.
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3. Mercado de trabalho

No ultimo trimestre de 2021, o numero de ocupados cresceu 9,8% em relacao
ao quarto trimestre de 2020 (87,22 mil pessoas), atingindo 95,75 mil pessoas,
segundo os dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua de
Divulgacéo Trimestral (PNADCT). Dessa forma, o mercado de trabalho manteve-se
em uma trajetdria de recuperacdo com a taxa de desemprego, estimada em
11,1% no quarto trimestre, apresentando a sua terceira reducdo consecutiva no
ano e uma queda de 3,1 pontos percentuais (p.p.) em relacéo ao final de 2020.
A taxa de participagdo mostrou aumento no periodo analisado e alcangou 62,5%,
0 maior valor para o indicador desde o primeiro trimestre de 2020, evidenciando
que o mercado de trabalho j& superou as perdas ocorridas durante a pandemia
e encontra-se em um momento mais aquecido.

O mercado de trabalho formal também vem apresentando sucessivos saldos
positivos de acordo com os dados divulgados pelo Novo Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Novo CAGED). Em 2021, foram criadas 2,73
milhdes de vagas de emprego formal no Brasil, valor que superou a destruicao
liguida de postos de trabalho verificada em 2020 (-191,46 mil vagas). Esse
movimento corrobora a recuperacdo plena do nivel de trabalho no pais.
Ressalte-se que todos o0s grandes setores apresentaram crescimento no
acumulado no ano de 2021. Os Servicos hovamente lideraram a criacédo de vagas,
com 1,87 milhdo de empregos, seguidos pelos resultados obtidos pela Industria
(+719,90 mil vagas) e pela Agropecuéria (+140,93 mil vagas).

4. Inflacao

A inflagéo brasileira acumulou alta de 9,34% em 2021 segundo as informacdes
divulgadas pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Todos o0s
nove grupos pesquisados pelo IBGE tiveram aumento de precos no periodo. A
maior variacdo positiva foi notada no grupo de Transportes que apresentou
aumento de 21,03% e uma contribuicdo de 4,01 pontos percentuais (p.p.)
motivados pelo comportamento dos precos da Gasolina (+47,49%), Automoével
novo (+16,16%) e Transporte Publico (+17,59%).

Os grupos de Habitacdo (+13,05% ou 1,95 p.p.) e Alimentacdo e bebidas
(+7,94% ou 1,61 p.p.) também pressionaram a inflacdo no ano. No caso do
primeiro, o percentual reflete 0s aumentos recorrentes nos precos de taxas como
o Aluguel residencial (+6,96%), bem como em bens essenciais para as familias
como a Energia elétrica residencial (+21,21%) e o Gas de botijao (+36,99%). Ja,
no segundo, o aumento bem disseminado nos precgos de diversos produtos levou
a um avanco de 8,24% nos custos da Alimentacdo no domicilio. Os demais
grupos apresentaram contribuicées positivas, porém menos intensas.
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Um fator complicador é que o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC)?®
percebeu uma variacdo mais intensa para as familias de mais baixa renda,
observando uma alta de 10,16% nos precos praticados no Brasil. Dessa forma,
a inflacdo, medida por ambos os indicadores, afastou-se significativamente do
limite superior da meta estipulada pelo Banco Central para 2021 (+5,25%).

5. Politica fiscal e monetéria

Em 2021, o Resultado Priméario do Governo Central foi estimado em déficit de
R$ 35,87 bilhdes, montante que representa uma reducgéo de 95,2% em relacao
ao montante observado no ano anterior (R$ 745,27 bilhdes). Novamente, o
resultado fiscal mais favoravel retrata, entre outros fatores, a obtencdo de
superavits nas contas dos estados e municipios, a recuperacdo de parte da
arrecadacédo e a diminuicdo das despesas extras para lidar com a pandemia.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM), por sua vez, decidiu
elevar o ritmo de aumento da taxa basica de juros, Selic, frente a um cenario de
crescente aumento de precos motivados por fatores externos, como a valorizagéo
das commodities e 0 avan¢o das campanhas de vacinacao em paises europeus
e nos Estados Unidos, e por fatores internos, como a crise hidrica e a percepcao
de um aumento do risco politico. Por conseguinte, a Selic foi elevada de 6,25%
a.a., no final do terceiro trimestre, para 7,75% a.a. em outubro; e para 9,25% a.a.,
em dezembro. O movimento de elevacdo da Selic continuou em 2022; foi
reajustada para 10,75%, em fevereiro, e deve estabelecer novas altas até que a
taxa atinja 12,25% no final do ano segundo as expectativas de mercado'®.

9 O INPC analisa o comportamento dos precos para familias com rendimento de um a cinco
salarios minimos, enquanto o IPCA captura a inflacdo para uma gama mais ampla de familias,
avaliando aquelas com renda de um a 40 salarios minimos.

10 Relatério Focus de 25 de fevereiro de 2022.
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Secao Il
Atividade Econdmicado Distrito Federal

1. Sumario

A economia do Distrito Federal cresceu 3,6% em 2021 em relagcdo a 2020,
refletindo o bom desempenho observado nos setores de Servigcos (+3,6%) e da
IndUstria (+5,2%). A Agropecuéria, influenciada por fatores climéaticos adversos
e pela comparacdo com uma base alargada devido a supersafra de 2020,
amargou uma retracdo de 3,0% no acumulado em quatro trimestres. O bom
desempenho revelado pelas informacbes do ldecon-DF reflete, entre outros
fatores, um maior dinamismo das atividades produtivas devido a um ambiente
de negdcios mais flexivel diante da reducdo das restricdbes impostas ao
funcionamento dos estabelecimentos comerciais.

Vale mencionar que esse padrdo de crescimento foi observado em todos os
quatro trimestres de 2021. Assim, no ultimo trimestre do ano, o Idecon-DF
expandiu 3,0% puxado, novamente, pelos servicos (+2,9%) e pelas atividades
industriais (+4,4%). O setor agropecuario, por sua vez, verificou queda de 1,8%.
Nessa base de comparacéo, o Brasil registrou alta de 1,6%.

As pesquisas setoriais divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) revelam que o volume de comércio varejista ampliado
arrefeceu na capital federal, registrando queda de 2,2% no acumulado em 12
meses. Parte desse comportamento se deve a reducdo do poder de compra da
populacdo em funcdo da persistente inflacdo e da reducédo dos rendimentos
médios reais dos ocupados. A Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), por sua vez,
aponta alta de 7,9% em 2021 em relacdo ao ano passado, indicando que o
segmento encontra-se mais dinamico.

Os indicadores auxiliares revelam que o mercado financeiro mostra uma
trajetdria crescente do saldo de crédito concedido a pessoas fisicas, indicando
uma possivel recomposicdo do poder de compra da populacdo e, assim,
sustentar o consumo local. No que se refere ao crédito contratado por pessoas
juridicas, nota-se relativa estabilidade do saldo. Esse comportamento pode estar
atrelado as constantes elevacdes da taxa de juros basica da economia brasileira,
taxa Selic, que encareceram e desestimularam as operacfes. O mercado
externo também traz sinais de recuperac¢do. Com crescimento econémico e o
avanco da vacinacao nas principais economias mundiais, as exportacdes e as
importacdes distritais apresentaram bom desempenho e sustentaram sucessivos
resultados positivos ao longo de 2021.
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2. Indice de Desempenho Econémico do Distrito Federal — Idecon-DF

Resultado do 4° trimestre

A economia distrital continuou em sua trajetéria de crescimento e apresentou
alta de 3,0% no quarto trimestre de 2021 em relacdo ao mesmo trimestre do ano
anterior (Grafico 1). Dessa forma, o Idecon-DF registrou quatro altas
consecutivas nessa base de comparacao. Além disso, o resultado da capital
federal foi quase o dobro do percentual observado para a economia brasileira no
mesmo periodo (1,6%). Com isso, € possivel afirmar que o menor nivel de
restricdo imposto as atividades produtivas locais, bem como a maior circulacdo
das pessoas, propiciaram um desempenho mais dinamico da oferta e da
demanda que, consequentemente, favoreceu a economia distrital.

Gréfico 1 - PIB-Brasil e Idecon-DF: Variacao trimestral (%) do Nivel de atividade
econbmica — Trimestre em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior — 172017
a 4712021
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Fonte: Codeplan e IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Entre os setores produtivos, a Industria (+4,4%) foi o que apresentou maior
variacao positiva no quarto trimestre em relacdo ao mesmo periodo de 2020. A
sua performance retratou, majoritariamente, o incremento de 8,0% na
Construcao e de 2,0% na Industria da transformacdo. O segmento de Outros da
industria permaneceu relativamente estavel com uma leve contragéo de 0,7%.
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No entanto, é a performance do setor de Servicos que normalmente dita os
rumos da economia do Distrito Federal por possuir uma elevada
representatividade, respondendo por 95,3% da estrutura produtiva local. No
quarto trimestre, essa atividade teve alta de 2,9%, refletindo as variacdes positivas
em trés dos seus quatro segmentos (Gréfico 2). Apenas o Comércio (-8,7%)
verificou queda no comparativo dos quartos trimestres de 2020 e 2021

Gréfico 2 — Idecon-DF: Variacéo Trimestral (%) por Segmentos de Atividade
Econdmica — Distrito Federal — Trimestre em relagcdo ao mesmo trimestre no
ano anterior — 472021
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1 Extrativa mineral e Eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

2 Informagdo e Comunicagao; Alojamento e alimentacao; Atividades profissionais, cientificas e
técnicas, administrativas e servicos complementares; Artes, cultura, esporte e recreacao e outras
atividades de servicos; Educagdo e saude mercantis; e Servicos domeésticos; Transporte,
armazenagem e correio e Atividades imobiliarias.

Fonte: Codeplan. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

A Agropecuaria manteve-se como o Unico setor a apresentar contragdo nessa
base de comparacdo. Em relacdo ao quarto trimestre de 2020, essa atividade
encolheu 1,8%, influenciada, principalmente, pelas condicbes climaticas
desfavoraveis que prejudicaram a produtividade das lavouras.
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Acumulado em quatro trimestres

No acumulado em quatro trimestres, o ldecon-DF observa uma expanséo de
3,6% na economia distrital em relacdo a 2020 (Grafico 3). Com a flexibilizacao
das medidas adotadas para combater a disseminacédo da Covid-19, os setores
produtivos atingidos, direta ou indiretamente, pelas acfes passaram a
apresentar um comportamento mais dinamico e influenciaram positivamente a
oferta, enquanto o avanco da vacinacao e a recuperacédo do mercado de trabalho
repercutiram positivamente sobre a demanda. Assim, a economia distrital tornou-
se mais dinamica e verificou avanco em todos os trimestres do ano. A expanséao
observada, apesar de ter ficado 1 ponto percentual (p.p.) abaixo do resultado
nacional (4,6%), renovou o recorde de maior variacdo acumulada em quatro
trimestres desde o inicio da série do indicador em 2012.

Gréfico 3 — PIB-Brasil e Idecon-DF: Variacdo acumulada em quatro trimestres
(%) do Nivel de atividade econémica — Taxa acumulada em quatro trimestres
contra igual periodo do ano anterior — 1T2017 a 472021
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Fonte: Codeplan e IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

O padrao de crescimento observado entre os setores produtivos em 2021 seguiu
o exemplo trimestral com progresso nas atividades secundarias e terciarias,
enguanto as primarias recuaram no periodo.
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Os Servicos acumularam alta de 3,6% em 2021 em comparagdo a 2020,
igualando o percentual percebido pela economia como um todo. A performance
desse setor resulta das variagdes positivas na Administracdo, defesa, saude e
educacdo publicas e seguridade social (+1,9%) e Atividades financeiras, de
seguros e servicos relacionados (+4,4%), subsetores de maior participagdo na
economia local. A primeira foi favorecida por um maior nimero de atendimentos
da saude publica, enquanto a segunda continua a beneficiar-se, em grande
parte, dos saldos de crédito historicamente elevados no Distrito Federal.

Os Outros Servigos, por sua vez, destacaram-se por apresentar o maior
percentual de crescimento nessa base de comparacao. Esse subsetor é formado
por atividades amplamente afetadas pelas medidas de combate a pandemia de
forma que esse movimento se d& tanto em fungéo da reducéo das restricdes ao
funcionamento de estabelecimentos comerciais, quanto pela comparacdo com
uma base comprimida. Por fim, o Comeércio se viu afetado, entre outros fatores,
pela queda no poder aquisitivo da populacéo local influenciada pela manutencao
de uma inflacdo alta e persistente e pela reducdo dos rendimentos dos
ocupados. Assim, esse segmento permaneceu relativamente estavel em relacéo
a 2020 com queda marginal de 0,2%.

Grafico 4 — Idecon-DF: Variagdo acumulada em quatro trimestres (%) por
segmentos de atividade econdmica — Distrito Federal — Variagdo do periodo ante
mesmo periodo do ano anterior — 472021
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1 Extrativa mineral e Eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

2 Informagdo e Comunicacao; Alojamento e alimentacao; Atividades profissionais, cientificas e
técnicas, administrativas e servicos complementares; Artes, cultura, esporte e recreagdo e outras
atividades de servicos; Educagdo e saude mercantis; e Servicos domésticos; Transporte,
armazenagem e correio e Atividades imobiliarias.

Fonte: Codeplan. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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Ja a Industria verificou crescimento em todos os seus subsetores, acumulando
uma alta de 5,2% em relacdo a 2020. O resultado foi impulsionado pelo bom
desempenho da Construgédo que apreciou incremento de 7,8%. E importante
lembrar que essa atividade, além de ser a de maior peso no setor no Distrito
Federal, possui um elevado potencial de absor¢cdo de mao de obra, repercutindo
positivamente sobre o mercado de trabalho, e fortes relacdes de encadeamento,
estimulando todos os segmentos que pertencem a sua cadeia produtiva. A
Industria da Transformacéo (+2,6%) e Outros da industria (+2,1%), igualmente,
contribuiram para o avanco do setor.

A Agropecuéria, Unico setor a apresentar retracdo em 2021, observou uma
variacdo acumulada negativa de 3,0%. O movimento esteve associado,
principalmente, a dois fatores. O primeiro diz respeito a comparacdo com uma
supersafra impulsionada pelo aumento das producdes de soja e sorgo em 2020,
enquanto o segundo se deve a verificacdo de condi¢cdes climaticas
desfavoraveis, que reduziram as producdes e as produtividades das principais
lavouras locais. Assim, o desempenho do setor reflete ndo apenas os resultados
ruins de 2021, mas sao refor¢cados pela base de comparacao elevada.

Dessa forma, € possivel inferir que, conforme as dificuldades impostas pelas medidas
restritivas ao funcionamento dos estabelecimentos comerciais foram se dissipando,
a economia do DF retomou o caminho do crescimento e superou as perdas
sucedidas em 2020. A recuperacdo econdmica local foi puxada pelos setores de
Servicos e da Industria, justamente aqueles que possuem uma maior participacao na
estrutura produtiva da regiao e os que foram mais afetados pelas medidas restritivas
impostas no combate a disseminacdo do novo Coronavirus. Contudo, outro aspecto
gue chamou a aten¢éo € que a corrosdo do poder de compra da populacéo resultante
da alta inflagéo e da reducéo dos rendimentos tem mitigado o ritmo de expanséo e
pode comprometer o desempenho futuro do Idecon-DF.

Para auxiliar o entendimento dos resultados, analisam-se, em seguida,
indicadores conjunturais sobre o comércio e o setor de servigos nao financeiros,
bem como de parametros auxiliares de crédito e comércio exterior.
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3. Comércio

O impeto do comércio varejista ampliado esteve acelerado durante o primeiro
semestre de 2021, porém perdeu sustentacdo a partir de julho e inverteu sua
trajetoria, iniciando uma tendéncia de queda que se manteve até o fim do ano.
Esse movimento, conforme retratado no Gréafico 5, foi um fendmeno tanto
nacional como distrital de acordo com os dados da Pesquisa Mensal do
Comeércio (PMC) do IBGE. A dinamica observada entre as intensidades de
ganhos e perdas fez com que o volume de vendas acumulada em 12 meses, no

Distrito Federal, registrasse um decréscimo de 2,2% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Gréfico 5 - Variagdo acumulada em 12 meses do volume de vendas no

Comeércio Varejista Ampliado - (%) - Brasil e Distrito Federal — janeiro de 2019 a
dezembro de 2021
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Diante da queda do desemprego, a justificativa para a ocorréncia desse evento
recai, entre outros fatores, na degradacéo do poder de compra dos consumidores
em funcdo da manutencdo de uma inflagdo elevada centrada em produtos
essenciais como alimentos, transporte e energia elétrica, bem como na reducéo
dos rendimentos reais e da massa salarial da regido. Esses fatores produzem
efeitos que se reforcam para limitar o potencial de consumo das familias.
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A generalidade do arrefecimento do comércio varejista ampliado € evidenciada
pelo comportamento do segmento nas Unidades da Federacéo (UFs). Conforme
apresentado no Gréfico 6, 23 das 27 UFs brasileiras, ou 85,2%, registraram
contracdo de volume entre outubro de dezembro de 2021. Entretanto, o fraco
desempenho do segmento para a maior parte do pais ndo foi suficiente para
reverter os ganhos alcancados em nivel nacional no primeiro semestre de forma
que o Brasil assegurou uma expansao de 4,5% no acumulado em 12 meses
findos em dezembro de 2021. Vale ressaltar que, comparativamente as demais
UFs, o DF teve a pior performance do ano de 2021.

Gréfico 6 — PMC: Volume de vendas no Comeércio Varejista Ampliado — Variacao
trimestral e acumulada em 12 meses — (%) — Brasil e Unidades Federativas —
dezembro de 2021

Variagao trimestral Variagcdao acumulada em 12 meses
Roraima 1,8 Pernambuco 17,9
Tocantins 0,5 Espirito Santo 13,6
Amazonas 0,4 Piaui 12,5
Ceara 0,2 Mato Grosso do Sul 11,5
Espirito Santo -0,5 Rondénia 11,1
Pernambuco -0,6 Roraima 10,7
Rio Grande do Norte -1,6 Goias 10,1
Alagoas -1,7 Para 94
Rio Grande do Sul -1,7 Santa Catarina 8,6
Brasil -1,8 1 Bahia 7,3
Para -1,9 Ceara 7.1
S&o Paulo 2,0 Amapa 7,0
Goias 2,3 Mato Grosso 6,4
Rio de Janeiro 2.6 Sergipe 6.1
Minas Gerais -2,8 Minas Gerais 54
Mato Grosso 2,9 Brasil Hl 4.5
Sergipe -3,2 Alagoas 4.4
Bahia -3,4 Acre 4.3
Maranho 35 Rio Grande do Sul 4.0
Distrito Federal -3,5 1 Tocantins 3,5
Mato Grosso do Sul -3,5 Rio de Janeiro 2,3
Acre 38 Rio Grande do Norte 23
Piaui -4.5 Maranhao 2,2
Santa Catarina 47 Paraiba 2,0
Paraiba 51 Parana 1,8
Parana -5,5 S&o Paulo 1,7
Rondénia -7,4 Amazonas -0,5
Amapa -8,8 Distrito Federal 22 0

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

A analise por tipo de atividade de comércio permite inferir que o comportamento
do segmento no Distrito Federal observado no quarto trimestre de 2021 se deve,
principalmente, aos resultados insatisfatorios no volume de vendas de Material de
construcao e de Veiculos, motocicletas, partes e pecas. Esses nichos de negécios
amargaram uma contracao de 11,2%% e 14,1% entre outubro e dezembro de
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2021 e o trimestre anterior, respectivamente. As demais atividades
acompanhadas no DF tiveram uma variacao positiva nos seus volumes de vendas
no quarto trimestre.

Quando a andlise é feita em funcdo do comportamento de longo prazo, apenas
quatro atividades, das 10 acompanhadas pelo IBGE, sustentam resultados
positivos. Na variacdo acumulada em 12 meses, o comércio de Outros artigos
de uso pessoal e domésticoll se destaca com um incremento de 27,7% no
volume de vendas. Em seguida, aparecem a comercializacdo de Artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, com alta
acumulada de 12,9% no periodo, e Tecidos, vestuério e calgados, cuja variacao
positiva de 11,8% em parte se beneficia de um efeito base dado que, em 2020,
esse segmento registrou queda de 27,3%.

Gréfico 7 — Variacéo do volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado, por
segmentos — Variacdo acumulada trimestral e em 12 meses — (%) — Distrito
Federal — dezembro de 2021
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21,1
Equipamentos e materiais para escritorio, informatica - 13,8
€ comunicagdo -27.0
H Variacdo trimestral Variacdo acumulada em 12 meses

Fonte: IBGE. Elaboragéo: GECON/DIEPS/Codeplan

11 O segmento engloba lojas de departamentos, 6ticas, joalherias, artigos esportivos, brinquedos, etc.
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Diante do exposto, percebe-se que o comportamento do comércio no Distrito
Federal requer certa atencdo. Isso porque, mesmo com a chegada das datas
comemorativas do quarto trimestre e a reducdo da taxa de desemprego da
capital federal, o segmento ndo respondeu satisfatoriamente e continuou a
apresentar variacfes negativas no volume de vendas, agravando a situacao do
comércio na regido. Assim, espera-se que, com o controle da inflacdo, os
indicadores passem a captar um melhor desempenho do comércio distrital.

4. Servicos

O processo de flexibilizacdo das restricoes ao funcionamento dos
estabelecimentos comerciais, 0 progresso da vacinacdo e o arrefecimento da
pandemia, criaram uma atmosfera propicia ao desenvolvimento de atividades
produtivas. Assim, o volume de servi¢os sustentou sua trajetdria de crescimento
no ultimo trimestre de 2021. No Distrito Federal, o resultado denota uma
aceleracdo na procura pelos servigos de forma que, no acumulado em 12 meses,
a variacao positiva aumentou em 7,4 pontos percentuais (p.p.) entre o terceiro e o
quarto trimestre de acordo com a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), também
divulgada pelo IBGE (Gréfico 8). Esse é o maior resultado acumulado em um ano
desde 2014, quando o indicador experimentou incremento de 11,9%. No Brasil,
essa expansao foi mais comedida e calculada em 4,1 p.p., porém a variacdo média
nacional do volume de servigos (+10,9%) € superior a distrital (+8,0%).

Gréfico 8 — Variacdo acumulada em 12 meses do volume de servicos — (%) —
Brasil e Distrito Federal — janeiro de 2019 a dezembro de 2021
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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A melhora do resultado distrital acumulado se deve a aceleragdo do ritmo de
crescimento no quarto trimestre de 2021. Entre outubro e dezembro, a capital
federal percebeu uma alta de 3,7% no volume de servicos prestados no mercado
local (Grafico 9). Entre as UFs, o Distrito Federal se destaca ndo apenas por ser
um dos sete locais a registrarem aumento da demanda por servi¢cos, mas por ter
apresentado o maior percentual de incremento observado no periodo. Quando a
comparacao entre as UFs é realizada em funcéo da variacdo acumulada em 12
meses, a situacao é diferente. Como mencionado anteriormente, nessa base de
calculo, o DF teve um incremento de 7,9% no volume de servigcos, percentual
gue supera apenas os resultados do Rio de Janeiro (+7,4%), Piaui (+4,0%) e
Rondo6nia (+1,9%).

Esse cenario revela que a demanda por servicos no DF tem respondido
satisfatoriamente, e melhor do que a das atividades comerciais, aos estimulos
econdmicos advindos da melhora da situacdo da pandemia.

Grafico 9 — PMS: Volume de Servigos — Variacao trimestral e em 12 meses —
(%) — Brasil e Unidades Federativas — dezembro de 2021

Variagao trimestral Variag¢dao acumulada em 12 meses

Distritc Federal W 37 Roraima | 21,0
Roraima W29 Alagoas 18,7
Ceara 26 Tocantins 17,5
Séo Paulo |15 Acre 16,3
Rondénia 109 Santa Catarina 14,8
Alagoas 108 Minas Gerais 14.0
Brasil : 0,7 Ceara 13,1
Santa Catarina 1 0,6 Goias 12,6
Paraiba | 0,6 Para 12.5
Goias 04 | Rio Grande do Sul 121
Rio de Janeiro -0,5 Séo Paulo 11,6
Para -05 Amazonas 11,4
Pernambuco 081 Mato Grosso do Sull 11.3
Mato Grosso do Sul -1,0 | Brasil I 10,9
Bahia 1110 Amapa 10,8
Rio Grande do Sul 1210 Pernambuco 10,5
Parana 12 Rio Grande do Norte 10’3
Minas Gerais -1 ,5 Espirito Santo 9’9
Espirito Santo -1 79 Mato Gross.,o 9.8
Amapa 20 Bahia 9.8
Amazonas _2’0 Maranh&o 9.6
Rio Grande do Norte 2.1 Para?ba 9,2
Maranh&o -2,1 59"9'33? 86
Mato Grosso 22 Parana 8.4
Piaui 34 Distrito Federal Bl 79
Acre 316 Rio de Janeiro 7.4
Sergipe 41 W - :jatljl 14é0
Tocantins 5,2 ondonia ,

Fonte: IBGE. Elaboracao: GECON/DIEPS/Codeplan
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Detalhando o desempenho do setor de servigcos por tipo de atividade, 0 segmento
de Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio registrou um
incremento bastante significativo no acumulado em 12 meses (+43,4%), apos
registrar uma alta de 2,8% no quarto trimestre de 2021 (Grafico 10). Os percentuais
expressivos, no entanto, devem ser analisados com cautela, uma vez que o
crescimento foi calculado em cima de uma base comprimida dado que esse servico
verificou quedas sucessivas ao longo de 2020. O retorno ao trabalho presencial e
a maior circulacdo dos individuos estimulou a realizacdo de deslocamentos,
ampliando a demanda pelos servicos ofertados nesse segmento e a receita das
empresas atuantes em diferentes modais.

Gréfico 10 — PMS: Volume de Servigcos — Variacdo acumulada no ano e em 12
meses — (%) — Segmentos de Servi¢cos — Distrito Federal — dezembro de 2021

Transportes, servicos auxiliares

28

Servigos profissionais, 15,1
adm. e complementares . 3,8
‘ 1,1
Qutros servicos l 26
Servicos prestados 14,0
as familias I 1,6
Servigos de informacéo 7,6
e comunicacdo 0,8 I
Variacdo trimestral m Acumulado em 12 meses

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Os Servicos profissionais, administrativos e complementares!? registraram o
segundo maior crescimento nos 12 meses findos em dezembro de 2021,
apresentando expansao de 3,8%.0 bom desempenho verificado entre outubro e
dezembro de 2021 (+15,1%) foi suficiente para transformar os resultados negativos
do segmento, que vinham se reduzindo gradualmente a partir do segundo trimestre

12 Considera Atividades juridicas, de contabilidade e de consultoria empresarial; Publicidade e
pesquisa de mercado; Aluguéis ndo imobiliarios (exceto automdveis); Outros servi¢os técnico-
profissionais; Locacdo de automdveis sem condutor e Agéncias de viagens e operadoras
turisticas.
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de 2021, em uma variacao positiva. Dada as caracteristicas das atividades que
compde essa categoria de servicos, essa evolucdo pode estar associada, entre
outros fatores, a melhora do nivel de atividade econdmica distrital.

Apenas os Servicos de informacao e comunicagao permaneceram relativamente
estaveis em 2021, apontando uma contracéo marginal de 0,8% no periodo. Esse
resultado vem mesmo depois de o segmento ter alcancado um crescimento de
7,6% na variacdo do quarto trimestre em relacéo ao trimestre anterior.

As atividades turisticas, por sua vez, foram significativamente beneficiadas tanto
pela reducado das restricdes a circulacao de pessoas, como pela aceleracédo do
ritmo de vacinacdo em nivel nacional e distrital, ampliando o percentual da
populacdo com ciclo de imunizacdo completo. Assim, o volume de servicos de
atividades turisticas passou a crescer de forma sustentada a partir do segundo
trimestre de 2021, chegando, em dezembro, a acumular uma expansao de
33,0% no Distrito Federal. Para o Brasil, esse percentual foi de 22,1%.

Grafico 11 — PMS: Volume de Servicos de atividades turisticas — Variacao
acumulada em 12 meses — (%) — Segmentos de Servi¢os Turisticos — Distrito
Federal — dezembro de 2021
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: GECON/DIEPS/Codeplan

Vale lembrar que parte desse resultado se deve a comparacdo com uma base
comprimida, uma vez que, em 2020, o nivel de restricbes a viagens e a
circulacao de pessoas ainda estava bastante elevado por conta das medidas de
combate a disseminac¢do da Covid-19.
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O panorama construido pelas pesquisas setoriais de comércio e servigcos do
IBGE evidencia que a melhora do nivel de atividade econémica no Distrito
Federal tem impacto de forma diferente esses dois importantes segmentos. Isso
porque a continua reducdo das restricdes impostas ao funcionamento dos
estabelecimentos comerciais e a circulacdo de pessoas, bem como o0 avanc¢o da
vacinacao na capital federal, vieram acompanhados de uma significativa perda
do poder de compra da populacdo motivada pela queda dos rendimentos e
aumento dos precos praticados no mercado local.

5. Indicadores auxiliares

A relacdo da economia distrital com o sistema financeiro e a sua participacédo no
mercado internacional € analisada por meio de indicadores auxiliares, ajudando
a monitorar e avaliar a conjuntura do Distrito Federal. Essa abordagem viabiliza
a elaboracéo de diagndsticos que complementam a analise sobre a evolucao do
nivel de atividade econémica distrital, elucidando aspectos relevantes sobre o
comportamento dos consumidores locais.

As decisbes de consumo dos individuos sdo, normalmente, embasadas no
orcamento disponivel e no nivel de precos. Assim, a massa de rendimentos
efetivamente recebidos revela o potencial de consumo das familias brasilienses.
No Distrito Federal, esse indicador apresentou queda significativa no segundo e
terceiro trimestre de 2021, recuperando-se, parcialmente no quarto. Dessa
forma, o indicador contraiu 3,1% entre o primeiro e o quarto trimestre de 2021,
chegando a R$ 6,64 bilhdes (Grafico 12). Vale lembrar que esse movimento se
deu junto a um aumento do emprego, o que indica que a redu¢ao do rendimento
médio foi ainda mais significativa. Esse cenario implica um menor potencial de
consumo e, consequentemente, um reduzido estimulo ao crescimento
econdmico local.
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Grafico 12 — PNADC Trimestral: Massa de rendimento real de todos os trabalhos
habitualmente e efetivamente recebidos no més de referéncia — Distrito Federal
—1°Tri 2018 a 4° Tri 2021 — R$ Milhdes
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

No Gréfico 13, é possivel notar um crescimento real de 9,1% do saldo de crédito a
pessoas fisicas observado entre 2020 e 2021. Concomitantemente, a taxa de
inadimpléncia que havia caido significativamente entre abril de 2020 e novembro de
2020, voltou a se expandir e alcangou 2,72% em dezembro de 2021. Considerando
a taxa de inadimpléncia média de 2021 (2,60%), no entanto, verifica-se uma
reducao de 9,2% em relacéo a taxa registrada em 2020 (2,86%). Isso sugere que
os brasilienses estao tendo menos dificuldades para sanar suas dividas em relacao
ao ano anterior.

No que se refere a contratacao de crédito pelas empresas no Distrito Federal, a
situacdo € diferente. Apdés o0 montante destinado a pessoas juridicas ter
percebido um aumento significativo em 2020, o saldo se estabilizou em um
patamar em torno de R$ 57 milhdes conforme mostrado no Gréfico 14. O valor
de R$ 57,89 bilhdes registrado em dezembro de 2021, representou um
acréscimo 0,01% em relacdo aos R$ 57,88 bilhdes observados em dezembro de
2020. Vale lembrar que a manutengcdo do saldo se deu simultaneamente a
elevacdo paulatina e sustentada da taxa Selic, que é considerada a taxa de juros
de referéncia da economia brasileira. Dessa forma, com o custo de aquisi¢do de
crédito ficando cada vez maior, as empresas foram desestimuladas a fazer novas
aquisicdes de crédito.
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Grafico 13 — Saldo de crédito a pessoas fisicas (R$ milhdes — valores a precos
de dezembro de 2021) e taxa de inadimpléncia de pessoas fisicas (%) — janeiro
de 2019 a dezembro de 2021 — Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Grafico 14 — Saldo das operacdes de crédito (R$ milhdes — valores a pregos de

dezembro de 2021) — pessoas fisicas e pessoas juridicas — janeiro de 2019 a
dezembro de 2021 — Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaboracédo: GECON/DIEPS/Codeplan

28



reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

Considerando o volume total de crédito concedido as pessoas fisicas e juridicas
na capital federal, o saldo médio de 2021, calculado em R$ 125,10 bilhdes,
superou o valor médio contratado em 2020 (R$ 117,16 bilhdes) em 6,8%. Isso
demonstra que o capital total em circulacdo no mercado distrital a titulo de crédito
ampliou-se e, consequentemente, atuou para promover estimulos ao consumo
e aos investimentos, auxiliando a dinamizar o nivel de atividade produtiva e a
ampliar o potencial produtivo.

A capital federal também vem estreitando seus lacos com o mercado externo,
ampliando o fluxo de trocas com outros paises, principalmente, no tocante as
importacbes. Como apresentado no Grafico 15, a corrente de comércio do
Distrito Federal, que representa a soma das exportacdes e das importacoes,
expandiu 157,5% em 2021 em relacdo a 2020. A intensificacdo das relactes
comerciais se deu tanto em termos de incremento nas exportacdes (+54,2%),
guanto nas importacfes (+171,0%) no periodo analisado. Como o avanco do
valor adquirido no exterior em bens e servi¢os foi mais intensa que a observada
no envio de mercadorias distritais para outros paises, houve um agravamento do
déficit comercial ao longo de 2021.

Grafico 15 — Balanca comercial — evolugéo das exportacdes, importacdes, saldo
comercial e corrente de comércio — Distrito Federal — 1° tri 2017 a 4° tri de 2021 —
US$ milhdes FOB
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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Esse movimento, no entanto, era esperado dado a aquisicdo de vacinas para a
imunizacao a populacéo brasileira e combater a Covid-19 no Brasil visto que a
compra de medicamentos pelo governo federal é centralizada na capital do pais.
Por causa dessa pratica, o saldo da balanca comercial é sistematicamente
negativo. Independentemente, os dados da evolucédo da balanca comercial do
DF indicam, entre outros fatores, um maior dinamismo da producéao local e traz
consigo uma oportunidade de aumento da produtividade.

Focando a analise nas exportacdes, € possivel verificar que o embarque de
produtos e servicos com destino ao exterior tem apresentado uma tendéncia altista
desde o terceiro trimestre de 2019 (Gréafico 16). E, ainda que o montante tenha
diminuido marginalmente no terceiro e quarto trimestres de 2021, os totais
acumulados em 2021 (US$ 268,63 milhdes) superam em 54,2% os valores
observados em 2020 (US$ 174,18 milhdes). Em parte, o progresso recente das
exportacdes vem se favorecendo da manutencao do Real desvalorizado em relacéo
ao Ddélar, o que torna os produtos brasileiros relativamente mais baratos que os
estrangeiros, e da recuperacao da economia mundial, que estimula a compra de
mercadorias distritais por outros paises.

Grafico 16 — Evolugcdo do valor de exportagcbes — acumulado no trimestre e
acumulado em quatro trimestres — Distrito Federal — 1° tri 2017 a 4° tri de 2021 —
US$ milhdes FOB

300,00
250,00
200,00
150,00
[{e] N o

R = N g» o ™~ g o

- (<2 Y Lo Lo [e0) N

< o ™ ) - N

100,00 X ~ 8 ¢ 2 45 o © & o 8 o, ® O~ N g

¥ o © Q4 &« ¥ 9 2 g5 ~g © ©

< < - o< < < <
h I I : I I m I I I I

. ~ N~ ~ ~ [ee) [oe] 0 [ce) (=] [e2) [} [«2) o o o o — — — -

- — - — - — - - - - — - N N N N N N N N

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

e = = e = = = = =

o o (=} o =} o (=} =) =} o o o, o o o (=) o o o o

- N ™ < - N o™ < — N ™ < — N ™ < - N ™ <

mmmm Exportacao - trimestral e EXportagao - acum. 4 trimestres

Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elabora¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

30



reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

A pauta de exportacdo do Distrito Federal é significativamente concentrada na
comercializacao dos cinco produtos apresentados no Grafico 17. Em 2021, eles
representavam 91,9% do montante enviado ao exterior, sendo que quatro deles
referiam-se a mercadorias do agronegaocio.

Gréfico 17 — Principais posicoes de exportacdes do Distrito Federal, por NCM
— Resultado do 4° trimestre de 2021 e acumulado em 12 meses — US$ milhdes
FOB
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elabora¢do: GECON/DIEPS/Codeplan

No ranking das principais posicdes das exportacbes da capital federal, o
destaque de 2021 foi conferido a Pedagcos e miudezas, comestiveis de
galos/galinhas, congelados, que contabilizaram o envio de US$ 85,12 milhdes
no ano. Em segundo lugar, aparecem as exportacdes de Ouro em barras, fios e
perfis de secdo macica, um produto que vem ganhando relevancia dentro da
pauta distrital e acumulou US$ 83,87 milhdes em divisas entre janeiro e
dezembro de 2021. Esse valor supera em 39,8% o montante arrecadado em
2020 (US$ 60,88 milhdes).

A Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura, que conquistou a terceira
posicdo no ranking, garantiu o ingresso de US$ 11,44 milhdes no quarto trimestre,
0 que representa quase o dobro do valor exportado no trimestre anterior (US$ 6,28
milhdes). No ano, essa oleaginosa foi responsavel pela entrada de recursos
avaliados em US$ 60,68 no mercado distrital, o que significa uma expansao de
49,6% em relacéo ao valor exportado em 2020 (US$ 40,56 milhdes).
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As importacfes distritais, conforme mencionado anteriormente, registraram um
ritmo de expansao bastante significativo, enviando ao exterior um montante de US$
3,61 bilhdes em 2021. De acordo com o Gréfico 18, as compras de mercadorias
estrangeiras passaram a apresentar um crescimento exponencial a partir do
segundo trimestre de 2021, provavelmente, em funcdo da aquisi¢éo de vacinas para
dar inicio a campanha de imunizacéo da populacéo brasileira contra a Covid-19.

Gréafico 18 — Evolucédo do valor de importagdes — acumulado no trimestre e
acumulado em quatro trimestres — Distrito Federal — 1° tri 2017 a 4° tri de 2021 —
US$ milhdes FOB
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1°Tri2021 WM 322,25
2°Tri2021 M 561,66

mmmm |mportacgdo - trimestral Importagdo - acum. 4 trimestres

Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Esse comportamento fica mais evidente quando analisamos detalhadamente a
pauta de importacdo. Em 2021, a compra de Outras vacinas para medicina
humana, em doses totalizou US$ 2,49 bilhdes, 0 que representa mais de dois
tercos das divisas enviadas ao exterior em contratos firmados no DF (Grafico 19).
Os demais produtos que constam entre as cinco principais posi¢des de importacéo
também séo farmacos e medicamentos'®. Em conjunto, essas quatro categorias
responderam pelo envio de US$ 328,58 milhdes ao exterior em 2021.

13 A aquisicao de farmacos pelo governo federal é concentrada e registrada no DF, mesmo que eles
sejam destinados ao abastecimento de outros estados. Além disso, na atual conjuntura de pandemia,
esses produtos tiveram a sua demanda estimulada pela necessidade de aquisicdo de medicamentos e
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Gréfico 19 — Principais posicoes de importacdes do Distrito Federal, por NCM
— Resultado do 4° trimestre de 2021 e acumulado em 12 meses — US$ milhdes
FOB

Outras vacinas para medicina humana, em _ 1.340,80

doses 2.492,19

Outros medicamentos com compostos | 20,33
heterociclicos, etc, em doses 223,21

Outros produtos imunoldgicos, apresentados I 44 82
em doses ou acondicionados para venda a '
retalho 178,11

Medicamento contendo outras enzimas, em | 15,53
doses 86,56

6,53

Vacina contra a meningite, em doses
63,91

m 4° trimestre de 2021 Acumulado em 2021

Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elabora¢do: GECON/DIEPS/Codeplan

Diante do exposto, evidencia-se que o grau de abertura da capital federal esta
se ampliando gradualmente e, consequentemente, elevando a capacidade
regional de capturar os beneficios do comércio exterior via expansdo do mercado
consumidor e do acesso a uma maior variedade de mercadorias. Outro possivel
impacto positivo € o ganho de produtividade mediante contato com formas mais
eficientes de producédo. Dessa forma, a crescente participacdo da capital no
mercado internacional tem o potencial de beneficiar o processo de
desenvolvimento do mercado distrital.

equipamentos necessarios para responder a pandemia e tratar as pessoas infectadas pelo novo
coronavirus.
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Secao Il

Analise de Precos

1. Sumaério

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) revelou uma inflagédo
de 2,77% no Distrito Federal no quarto trimestre de 2021, percentual que
demonstra uma desaceleracéo do ritmo de crescimento dos pre¢cos no mercado
local. Porém, numa perspectiva historica, essa inflacdo foi a mais alta para o
periodo desde 2015. Entre as regibes pesquisadas, a capital federal apresentou o
quarto menor resultado. No periodo, seis dos nove grupos acompanhados
registraram alta de precos, padrdo que resultou em um indice de difusdo de
67,3%.

A pressao inflacionaria esteve centrada, principalmente, no grupo de
Transporte, refletindo o comportamento dos precos dos Combustiveis (veiculos),
em funcdo das altas verificadas na Gasolina; do Transporte publico, em parte
atribuido ao preco da Passagem aérea; e Veiculo préprio, diante do aumento
percebido nos automaveis novos.

No acumulado em 12 meses, o Distrito Federal registrou uma alta de precos de
9,34%. Essa variacao foi a terceira menor entre as regides pesquisadas e inferior
ao percentual registrado em nivel nacional (+10,06%). A evolucédo do nivel geral
de precos foi ditada por fatores internos e externos a economia que provocaram
aumento de custos. Detalhando como essa inflagdo afetou as diferentes faixas
de renda, verificou-se que a faixa de renda Média-baixa (+ 10,70%) e a Média-
alta (+10,42%) observaram as maiores altas no periodo de janeiro a dezembro
de 2021. Ja os 25% das familias mais ricas do DF conviveram com uma inflagéo
de 9,94% em 2021. Apenas as familias pertencentes a faixa de renda Baixa,
verificaram um incremento de precos (9,05%) abaixo da variacao calculada pelo
IPCA para a capital federal (9,34%) no mesmo periodo.

O INPC fechou o trimestre em 2,53%, percentual inferior ao anotado pelo IPCA
no mesmo periodo. Isso porgue alguns dos itens apontados como focos de
inflacdo, possuem um peso menor no orcamento das familias cujos rendimentos
variam de um até cinco salarios minimos. Em 2021, no entanto, a variagdo dos
precos superou o percentual calculado pelo IPCA e acumulou alta de 9,83%.

O cenario de inflacdo elevada e o fato dela estar concentrada em itens que sé&o
considerados insumos de outros bens e servigos, deve favorecer que o aumento
de precos se espalhe pela cesta de consumo distrital e dificulte o retorno dos
indices ao centro da meta inflacionaria do Banco Central. Ainda assim, espera-se
gue o ritmo de crescimento dos precos se desacelere nos proOximos meses.
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2. Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA

2.1. Resultado do trimestre

O Distrito Federal registrou inflacdo de 2,77% no quatro trimestre de 2021 de
acordo com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), o que
representa uma desaceleragdo em relacdo ao trimestre anterior (3,12%).
Comparativamente, esse percentual foi o quarto menor entre as regides
pesquisadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) entre
outubro e dezembro de 2021, ficando a frente de Beléem (1,57%), Fortaleza
(2,59%) e Rio de Janeiro (2,76%). A variacdo do nivel de precos do mercado
distrital também ficou abaixo da inflagdo média do Brasil (2,96%).

Grafico 1 — IPCA: Variacdo acumulada no trimestre em relacdo ao trimestre
anterior — Brasil e regides — 4° trimestre de 2021 - %

4,0
2,96
| I I

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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A inflagdo acumulada no quarto trimestre é a mais alta na capital federal para o
periodo desde 2015, quando foi de 3,14% (Grafico 2). Em uma perspectiva
histérica é possivel observar que a variacdo de precos tem se tornado cada vez
mais intensa no ultimo trimestre do ano desde 2018, apresentando uma trajetoria
ascendente nesse periodo.
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Gréafico 2 — IPCA: Variacdo acumulada no trimestre em relagdo ao trimestre
anterior — Distrito Federal — 4° trimestre de 2012 a 4° trimestre de 2021 - %
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Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

Entre os nove grupos pesquisados pelo IBGE, seis observaram alta de precos
no periodo no Distrito Federal. Vale destacar que esse padréo revela um cenario
mais favoravel que o nacional, uma vez que o Brasil registrou inflacdo em todos
0s grupos. Na capital federal, as maiores variacdes foram constatadas pelos
Transportes (6,36%), Vestuario (4,29%) e Artigos de residéncia (3,68%). Em
compensacdo, Saude e cuidados pessoais (-0,47%), Educacdo (-0,10%) e
Comunicacéao (-0,06%) registraram deflacdo no trimestre analisado.

O grupo de Transportes abrange os itens que tiveram as trés maiores
contribuicbes positivas para a inflacdo trimestral da capital (Tabela 1).
Novamente, o comportamento do IPCA distrital desse grupo esteve relacionado
a alta dos precos dos Combustiveis (veiculos), cuja variacdo de 7,97% acresceu
0,76 ponto percentual (p.p.) ao indice geral. Isso se deve aos sucessivos
aumentos do prec¢o, no trimestre, em subitens como a Gasolina (7,67%), Etanol
(11,92%) e Oleo diesel (+13,68%).

A segunda maior contribuicdo positiva para a inflacdo trimestral adveio do
Transporte Publico (+13,16%), que somou 0,38 p.p. ao IPCA trimestral. Entre
outros fatores, esse movimento se deu, em parte, em funcdo da variacao
observada em Passagem aérea (42,55%) motivada por aspectos sazonais'* e
uma pressao nos custos estruturais do setor aéreo, decorrentes dos seguidos
reajustes no valor do querosene de aviacéo (QAV) e da alta do délar®®.

4 Com o advento das férias de fim de ano, ha um estimulo a realizacdo de viagens e,
consequentemente, existe uma tendéncia de aumento da demanda.

15 De acordo com a Associacdo Brasileira das Empresas Aéreas (ABEAR), mais de 50% dos
custos das empresas aéreas sao indexados em délar. Disponivel em: __https://www.abear.
com.br/imprensa/agencia-abear/noticias/precos-de-passagens-aereas-em-2021-ainda-sao-men
ores-do-que-antes-da-pandemia/. Acesso em: 28.02.2022.
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Gréfico 3 — IPCA: Variacao trimestral em relacdo ao trimestre anterior, por grandes
grupos — Brasil e Distrito Federal — 4° trimestre de 2021 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Por fim, a terceira pressao inflacionaria do quarto trimestre € atribuida ao Veiculo
préprio (+3,30% ou 0,37 p.p.). Esse comportamento é justificado,
majoritariamente, pela inflacdo registrada pelo Automovel novo (+47,91%) no
trimestre, refletida na escassez de componentes eletrénicos, dada a corrida
global por chips causada pela retomada da demanda depois de superada a fase
aguda da pandemia.

A maior fonte de deflagdo foram os itens de Higiene pessoal, que pertencem ao
grupo de Saude e cuidados pessoais. Com um decréscimo de 1,11% nos precos
praticados no Distrito Federal, esse item contribuiu para reduzir em 0,03 p.p. a
inflagdo total do periodo. J& Leites e derivados; Produtos oticos; Cereais,
leguminosas e oleaginosas, também atuaram para segurar a alta dos precgos e
descontaram, cada um, 0,02 p.p. ao IPCA.
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Tabela 1 — IPCA: Itens com as maiores (azul) e menores (laranja) contribuicdes
no trimestre e suas variacbes acumuladas no periodo — Distrito Federal —
4° trimestre de 2021 - % e p.p.

Itens do IPCA Va;?%ﬁ;ggtur r:l(J()I/(z;da Con;[;i.t;L.l)i e

e
U
N

Energia elétrica residencial 6,70 0,20

Recreacao 3,59 0,14

Produtos farmacéuticos -0,42 -0,01

Cereais, leguminosas e oleaginosas -2,95 -0,02

Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

Gréfico 4 — IPCA: Contribuicéo trimestral por segmentos selecionados de bens
e servicos — Brasilia (DF) — 4° trimestre de 2018 ao 4° trimestre de 2021 — pontos
percentuais (p.p.)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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Considerando a classificacdo de produtos utilizada pelo Banco Central do Brasil
(BCB), todas as cinco categorias apresentaram alta no trimestre pela segunda
vez consecutiva. No quarto trimestre, o preco dos Produtos Industriais (+1,18 p.p.)
foi o que anotou maior variacéo, indicando uma possivel retomada da demanda
por esses produtos em ritmo superior ao da oferta (Grafico 4). As categorias de
Servigos (sem passagem aérea) (+0,92 p.p.) e de Monitorados (+0,61 p.p.)
apresentaram respectivamente a segunda e a terceira maiores contribuicoes.
Por sua vez, Passagem aérea contribuiu com 0,43 p.p. ho acumulado entre
outubro e dezembro de 2021, corroborando o0 impacto sazonal para 0 seu
comportamento inflacionério desse item no periodo.

Gréafico 5 — IPCA: indice de difus&o da inflagéo trimestral — Brasil e Brasilia (DF)
— 4° trimestre de 2018 ao 4° trimestre de 2021 — %
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Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

A andlise do progresso do indice de difusdo, que mede a quantidade de itens
gue apresentaram aumento de precos no periodo em relacdo ao total da cesta,
revela que a inflacdo esta se disseminando entre os bens e servicos
acompanhados pelo IBGE na capital federal. Essa constatacdo torna-se
bastante intuitiva, dado que a pressao inflacionaria esteve centrada em itens que
sdo insumos de outros produtos e servigos, elevando 0s seus custos de
producéo e encorajando reajuste nos seus precos. Entre outubro e dezembro de
2021, esse indice renovou sua alta e alcangou 67,3%, mostrando que mais de
dois tercos da cesta distrital experimentaram inflacéo.
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2.2.Resultado acumulado em 2021

Considerando a variacdo acumulada no ano de 2021, a inflacdo do Distrito
Federal chegou a 9,34%, o terceiro menor percentual entre as regides
pesquisadas pelo IBGE (Gréfico 6). Esse resultado mantém o IPCA distrital
abaixo do registrado em nivel nacional (+10,06%). A evolug&o do nivel geral de
precgos esteve pautada em diversos fatores de origem tanto interna, como a crise
hidrica, quanto externa, como o desbalanceamento das cadeias produtivas,

desvalorizacéo cambial, valorizacdo das commodities e elevagao da cotacao do
barril de petroleo.

Diante dessa conjuntura, o grupo de Transportes conferiu a maior contribuicdo
para a inflacdo de 2021. Com uma variacao de 22,92% acumulada entre janeiro
e dezembro, esse grupo acresceu 4,84 p.p. ao IPCA da capital federal (Grafico 7).
O grupo Alimentacéo e bebidas, cuja variacao de 8,81% no ano elevou em 1,42
p.p. o indice geral, configurou como a segunda maior fonte de pressao
inflacionaria. J& Educacéo (+0,06% e 0,00 p.p.) e Comunicacao (-0,08% e 0,00
p.p.) tiveram contribui¢cdes nulas no periodo.

Gréfico 6 — IPCA: Variacdo acumulada em 12 meses do nivel de precos — Brasil
e Brasilia (DF) — 4° trimestre de 2021 — %
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Gréafico 7 — IPCA: Variacdo acumulada em 12 meses do nivel de precos e
contribuicdo dos grupos — Brasilia (DF) — 4° trimestre de 2021 — % e p.p.
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

2.3. IPCA por faixa de renda

A analise da variacdo do nivel de precos detalhada por faixa de renda, que
passou a ser divulgada mensalmente para os quatro quartis de renda das
familias do Distrito Federal'®, permite desagregar o indice pleno do IPCA e
capturar, de forma mais precisa, o impacto do aumento dos precos sobre 0s
diferentes estratos sociais da capital do pais. Isso porque uma vez que a inflacdo
de determinado bem ou servico, raramente afeta de forma simétrica todas as
familias. Assim, foi possivel mostrar que, em 2021, as faixas de renda centrais
registraram uma inflagdo mais elevada que o restante da populacao.

De acordo com o Gréfico 8, a faixa de renda Média-baixa teve um aumento de
10,70% na sua cesta de consumo entre janeiro e dezembro de 2021, enquanto
a Média-alta verificou alta de 10,42%. J& os 25% das familias mais ricas do DF,
captaram uma inflacdo de 9,94% em 2021. Apenas as familias pertencentes a
faixa de renda Baixa verificaram um incremento de precos (9,05%) abaixo da
variacao calculada pelo IPCA para a capital federal (9,34%) no mesmo periodo.

16 A nota técnica completa esta disponivel em:;
http://conjunturaeconomica.codeplan.df.gov.br/wp-content/uploads/2021/03/NT-%C3%8Dndice-
de-Pre%C3%A70s-ao-Consumidor-Amplo-do-Dis trito-Federal-por-Faixa-de-Renda.pdf
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Grafico 8 — IPCA por faixa de renda: Variacdo acumulada em 12 meses do nivel
de precos —Brasilia (DF) — 4° trimestre de 2021 - %
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Fonte: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

O padréo inflacionéario apresentado se deve ao fato de que as faixas centrais de
renda, gastam um percentual mais elevado de seus orgamentos com a aquisicao
de Gasolina, um dos itens que pressionou pela alta dos precos em 2021. Esse
item possui um peso menor entre as familias de baixa renda, que tendem a
utilizar mais opcdes de transporte publico, e consomem uma parcela pequena
da cesta de bens e servigos da faixa Alta.

Outro aspecto que se destaca € que a contribuicdo dos grupos de Habitacéo e
Alimentacéo e bebidas foi maior, quanto menor a renda da familia. Enquanto as
Despesas pessoais seguem 0 comportamento inverso, impactando com mais
intensidade as faixas de renda mais altas.
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Grafico 9 — IPCA por faixa de renda: Contribuicdo acumulada em 12 meses por
grupo e por faixa —Brasilia (DF) — 4° trimestre de 2021 — p.p.
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Nota: Os grupos Habitacdo e Educacao, na faixa alta, e Comunicacdo, na faixa média-baixa, ndo
comportam desagregagdo por questdes amostrais. Devido a arredondamentos, o somatorio dos
grupos dentro de determinada faixa pode néo coincidir exatamente com a variacdo mensal do
indice geral daquela faixa.

Fonte: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

3. indice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC

Considerando as familias com rendimentos que variam de um a cinco salarios
minimos, o INPC evidenciou que a inflacdo distrital apontou um acréscimo de
2,53% nos precos praticados no Distrito Federal no quarto trimestre de 2021
(Gréfico 10). Esse percentual, inferior ao medido pelo IPCA (+2,77%), aponta
que as familias de mais baixa renda enfrentaram uma inflagdo mais intensa que
a maior parte das familias brasileiras. Comparativamente as demais regifes
pesquisadas, esse foi o segundo menor percentual do trimestre avaliado, ficando
atrés apenas de Belém (PA), cuja inflacao foi estimada em 1,50%.
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Quando se tem em conta a variagdo acumulada em 2021, a variacdo dos precos
capturada pelo INPC evidencia que a capital federal teve uma inflacdo de 9,83%,
superando aquela medida pelo IPCA (Grafico 10). Além disso, esse percentual
foi o sétimo menor entre as 16 regides pesquisadas pelo IBGE e ficou muito
préximo ao IPCA do Brasil (+10,16%) no periodo.

Grafico 10 — INPC: Variagdo acumulada no trimestre e em 12 meses em relacdo
ao trimestre anterior — Brasil e regides — 4° tri*mestre de 2021 - %
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A variacdo elevada nos precos dos bens e servicos de Transportes (+20,61%)
novamente se destaca e faz com que o grupo seja o de maior contribuicdo
positiva para o indice geral. De acordo com o Grafico 11, esse grupo acresceu,
sozinho, 4,56 p.p. para o INPC, ou seja, responde por quase a metade da
inflacéo do periodo!’. O desempenho dos precos da Gasolina auxilia em justificar
essa situagcdo, uma vez que esse combustivel acumulou alta de 53,67% entre
janeiro e dezembro de 2021 e contribuicdo de 3,57 p.p. (Tabela 2). Alimentacéo e
bebidas (+9,27% ou +1,83 p.p.) e Habitacdo (+9,27% ou +1,71 p.p.) mantiveram-
se como as segunda e terceira maiores contribuicdes.

17 A diferenca da intensidade do impacto em relagéo ao IPCA se deve a distingdo entre 0s pesos
do grupo nesses dois indices de inflag&o.
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Grafico 11 — INPC: Contribuicdo e variacdo dos grandes grupos para a inflagéo
acumulada no ano — Distrito Federal — 4° trimestre de 2021 — p.p. e %
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Fonte: IBGE. Elaborac¢éo: GECON/DIEPS/Codeplan

Tabela 2 — INPC: Itens com as maiores (azul) e menores (laranja) contribuicées
trimestrais e suas variacdes para o indice — Distrito Federal — 3° trimestre de
2021 -% e p.p.

Subitens do INPC Variacdo trimestral (%) Contribuicéo (p.p.)

Gas de botijao 30,12 0,35
Automovel usado 13,01 0,34
Aparelho telefénico -3,00 -0,04
Perfume -4,62 -0,05

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
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Ressalte-se que o comportamento dos prec¢os dos servicos de Educagéo, que teve
uma contribuicdo nula no IPCA, ajudou para que a inflacdo das familias avaliadas
no INPC, néo fosse ainda maior, reduzindo o indice geral em 0,01 p.p.. Parte dessa
contracdo, se deve a reducao dos pre¢os observadas no Ensino Superior (-6,12%
ou -0,09 p.p.). Os itens de Comunicagéo apontaram uma variagao negativa menos
intensa, mas a sua contribuicdo permaneceu nula para o indice geral.

Diante do exposto, percebe-se que a dinamica dos precos no Distrito Federal ao
longo de 2021 apresentou uma tendéncia de alta que so6 foi interrompida em
dezembro, quando desacelerou, trazendo a inflagdo para mais perto do limite
superior da meta de inflacdo. Esse comportamento ja € considerado prejudicial
por corroer o poder de compra da populacéo local, desestimulando o consumo
e, consequentemente, o crescimento da economia.

Essa situacdo ainda € agravada pelo fato de o INPC ter permanecido acima do
IPCA durante todo o periodo, como pode ser observado no Grafico 12. Isso
porque as familias com renda domiciliar de um a cinco salarios minimos, sdo
mais impactadas do que a maior parte da populacdo do Distrito Federal'8.

Grafico 12 — INPC e IPCA: Variacdo acumulada em 12 meses do nivel de precos
— Distrito Federal — janeiro de 2018 a dezembro de 2021 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Por fim, os aspectos inflacionarios que vigoraram em 2021 devem permanecer
atuantes em 2022, dificultando um retorno adequado da inflagdo ao centro da
meta estabelecida pelo Banco Central do Brasil. Além disso, o fato da presséo
estar em itens considerados insumos de outros bens e servigos deve colaborar
para que o aumento de precos se espalhe pela cesta de consumo da regi&o.

18 O IPCA considera as familias que recebem de um a quarenta salarios minimos. Esse intervalo
€ estipulado para abarcar cerca de 90% das familias brasileiras, ou seja, a maior parte da
populagdo nacional. No Distrito Federal, essa faixa atinge 87,0% dos domicilios.
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Secao IV
Mercado de Trabalho

1. Sumaério

Os principais indicadores do mercado de trabalho do Distrito Federal mostraram
que, em 2021, vigorou um cenario produtivo otimista e de bom desempenho das
diferentes atividades econdmicas realizadas na capital do pais. Isso se traduziu
em aumento do nivel de ocupacéo na capital. Esse movimento compensou a
queda verificada nos rendimentos meédios da populagdo, segurando uma
contratacdo mais significativa no total de recursos disponiveis das pessoas
ocupadas da regido e, consequentemente, evitando uma queda no nivel de
consumo e refor¢cando o estimulo positivo ao crescimento econdmico.

A Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF)?° calculou
em 15,9% a taxa de desemprego em dezembro, o que representa um recuo de
2,1 pontos percentuais (p.p.) em relagdo a dezembro do ano anterior e menor
percentual desde janeiro de 2016, reduzindo para 263 mil o contingente de
desempregados no final de 2021. A reducéo frente a 2020 ocorreu devido ao
aumento do numero de ocupados na capital, que superou o0 crescimento
demografico e o aumento da taxa de participacdo no periodo. O namero de
empregados no Setor privado, tanto com carteira (+42 mil empregados) quanto
sem carteira (+10 mil vagas) teve forte crescimento e superou a contracéo
observada entre os empregados Autbnomos (-seis mil postos de trabalho). E,
apesar do avanco do numero de ocupados, a PED mostrou uma queda real na
massa de rendimentos da populacdo brasiliense devido, principalmente, ao
recuo dos rendimentos no Setor publico.

Focando a andlise no mercado formal, o Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Novo CAGED)?° constatou que, pelo sexto trimestre consecutivo,
0 numero de admissdes ocorridas superou o de desligamentos. Assim, o saldo
acumulado em 2021 foi de 56.011 postos de trabalho com carteira assinada. Todos
0s grandes setores avaliados tiveram saldos positivos, com destaque para os
Servicos (+44.525 vagas, das quais, 11.468 foram no Comércio). No quarto
trimestre de 2021, foram criados 8.348 empregos formais no Distrito Federal.

Por fim, os requerimentos de seguro-desemprego reforcam a percepc¢ao de que
o mercado formal de trabalho distrital estd reduzindo o estimulo aos
desligamentos, fazendo com que esse indicador retorne ao patamar observado
no periodo anterior a crise sanitaria desencadeada pela Covid-19.

19 A PED/DF teve sua divulgacao suspensa entre setembro de 2019 e margo de 2020 por motivos
técnicos. Com o retorno da pesquisa pela Codeplan e pelo DIEESE, foi possivel restabelecer a
analise da Pesquisa de Emprego e Desemprego.

20 A Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia substituiu 0 uso
do Sistema CAGED para registro de admissdes e desligamentos pelo Sistema de Escrituragcdo
Digital das Obrigacbes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (Novo CAGED), incorporando
novas fontes de dados a fim de complementar a informacdo de desligamentos. A mudanca de
metodologia ocorreu em janeiro de 2020, mas a nova série de dados s6 foi disponibilizada em
maio do mesmo ano.
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2. Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED/DF)

O numero de pessoas desempregadas no Distrito Federal foi estimado em 263 mil
pessoas no Ultimo trimestre de 2021 pela PED/DF?, apresentando um decréscimo
significativo em relacédo aos 297 mil observados no trimestre imediatamente anterior.
O recuo da taxa de participacdo?? para 64,8% em relacéo ao trimestre anterior, que
indica uma contracéo no contingente de pessoas em idade ativa dentro do mercado
de trabalho, contribuiu para reduzir a taxa de desemprego da capital e encerrar o ano
em 15,9% (Gréafico 1). E importante destacar que o percentual de desempregados é
0 menor registrado para a capital federal desde janeiro de 2016 quando foi de 15,6%.

Gréfico 1 — PED/DF — Taxa de desemprego e de participacéo (%) — 1° trimestre
de 2019 a 4° trimestre de 2021* — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
Codeplan-DIEESE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan
*N&o houve divulgacdo da PED entre setembro de 2019 e marco de 2020.

21 A PED/DF é uma pesquisa desenvolvida pela Codeplan, em parceria com o Departamento
Sindical de Estatistica e Estudos Econémicos (DIEESE), e possui metodologia prépria a fim de
melhor captar as realidades do mercado de trabalho local. Assim, seus resultados n&o séo
simétricos a outras pesquisas voltadas ao mesmo tema como a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua Trimestral (PNADCT).

22 E definida como a porcentagem da populacdo em idade ativa que estava ocupada ou que
procurou trabalho nos ultimos 30 dias.
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Decompondo a variacdo da taxa de desemprego entre 2020 e 2021, percebe-se
gue a maior contribuicdo para o resultado do ano veio do aumento da populacéo
ocupada. Esse indicador diminuiu, individualmente, o desemprego distrital em
4,2 pontos percentuais (p.p.) conforme apresentado no Grafico 2. O aumento da
taxa de participacdo, que passou de 64,4% para 64,8% no periodo, e o
crescimento da populagcéo em idade ativa, movimento decorrente do crescimento
demografico e do envelhecimento dos habitantes locais, impediram uma queda
maior no desemprego do Distrito Federal, contribuindo, conjuntamente, para
elevar ataxa em 1,9 p.p.

Gréfico 2 — PED/DF — Decomposicéo da variacdo na taxa de desemprego (p.p.)
e taxa de desemprego?® (%) — 2020 e 2021 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
Codeplan-DIEESE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

As consecutivas melhoras do nivel de ocupacdo também sao observadas na Tabela
1 que traz a comparacéao dos resultados da PED no encerramento do ano de 2021
com o ano de 2020. Nela, verifica-se que a populagéo ocupada absorveu mais 66
mil pessoas (+5,0%) entre dezembro de 2021 e o final do ano anterior, alcangando
1,39 milhdo de trabalhadores. Essa expansdo do numero de ocupados superou o
crescimento populacional (+1,7%) e o aumento da taxa de participacdo (+0,4 p.p.)
interanuais, reduzindo a taxa de desemprego na capital federal em 2,1 p.p. no
periodo.

23 E possivel que haja pequenas discrepancias entre o somatdrio das contribuicdes dos
indicadores e a variacao total da taxa de desocupacédo. Essas diferencas resultam apenas do
arredondamento dos valores, ndo impactando a andlise do mercado de trabalho.
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Tabela 1 — PED/DF — Comportamento do mercado de trabalho — 2020 e 2021 —
Distrito Federal

Pesquisa de Emprego e Desemprego

2020 2021 Variagio 0 Variacao
absoluta
Indicadores (em mil pessoas)
Populacdo
Em idade de trabalhar (P1A) 2.506 2.548 1,7% 42
Na forga de trabalho (PEA) 1.612 1.651 2,4% 39
Ocupada 1.322 1.388 5,0% 66
Desocupada 291 263 -9,6% -28
Fora da forga de trabalho (Inativos) 893 897 0,4% 4
Posicdo na ocupagéo
Empregado no setor privado com carteira 515 557 8,2% 42
Empregado no setor privado sem carteira 98 108 10,2% 10
Empregado no setor publico - 289 295 2,1% 6
(inclusive servidor estatutario e militar)
Autbnomo 241 235 -2,5% -6
Empregado doméstico 75 78 4,0% 3
Demais posi¢coes 104 115 10,6% 11
Taxas (em pontos percentuais)
Taxa de desemprego 18,0 15,9 - -2,1
Taxa de participacdo na forga de trabalho 64,4 64,8 - 0,4
Rendimento médio real (em reais)
Assalariados 4.940 4.137 -16,3% -803

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio Codeplan-
DIEESE. Elabora¢do: GECON/DIEPS/Codeplan

O resultado positivo no ano € corroborado pela constatacdo que apenas uma
das seis posi¢cdes na ocupacao teve reducdo no seu numero de ocupados em
2021. Os empregados Autbnomos viram seu contingente de ocupados recuar
em 2,5% (equivalente a fechar seis mil vagas) no periodo.

Entre as demais ocupagfes, o maior destaque foi o Setor privado, tanto com
carteira (+8,2% ou 42 mil postos de trabalho) quanto sem carteira (+10,2% ou
dez mil postos), mostrando indicios de recuperacdo da economia distrital apés
os fortes impactos da pandemia. J& o Setor publico, apesar do crescimento no
periodo, apresentou-se de forma menos intensa (+2,1% ou seis mil empregos).

Também o niumero de Empregados domésticos cresceu 4,0% em 2021 (+trés
mil vagas), enquanto as Demais posi¢des viram um aumento de 10,6% no seu
numero de ocupados (+11 mil postos de trabalho).

Os resultados satisfatérios do mercado de trabalho distrital sdo reflexos de uma
atividade produtiva mais dindmica do que a observada em 2020 na regiao.

O rendimento real médio dos assalariados, porém, recuou 16,3% no ano de 2021
em relagdo aos valores observados em dezembro de 2020, passando de
R$ 4.940,00 para R$ 4.137,00. Esse resultado é explicado predominantemente
pelos salarios no Setor publico que teve queda no rendimento de 12,7% no ano.
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Gréafico 3 — PED/DF — Rendimento (R$) médio real*, por posi¢cdo na ocupacao
— 4° trimestre de 2020 e 4° trimestre de 2021 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio Codeplan-
DIEESE. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan.*Valores deflacionados pelo INPC.

Gréafico 4 — PED/DF — Evolucdo da massa de rendimentos reais* — Numero-
indice (média de 2012 = 100) — 1° trimestre de 2019 a 4° trimestre de 20211 —
Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio Codeplan-
DIEESE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan. *Valores deflacionados pelo INPC. TN&o houve
divulgacdo da PED entre setembro de 2019 e marco de 2020.

Essa contracédo nos rendimentos reais dos trabalhadores superou o aumento no
quadro de ocupados no Distrito Federal em 2021 e levou a uma reducao da
massa de rendimentos na capital federal (Grafico 4). Esse indicador segue em
recuperacdo das perdas observadas no primeiro trimestre do ano; teve avanco
regularmente ao longo de 2021, mas ainda se encontra abaixo dos valores
observados no final de 2020.
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BOX: A decomposicéo da variacdo dos rendimentos no Distrito Federal

A massa de rendimentos reais do Distrito Federal apresentou queda de 3,1%
entre o primeiro e o quarto trimestre de 2021. Entretanto, esse movimento nao
esta associado a uma maior ociosidade do mercado de trabalho. Ao contrério,
nesse periodo, observou-se uma reducao significativa da taxa de desocupacao
na capital federal conforme apresentado no Grafico A.

Grafico A — Evolucdo da taxa de desocupacédo e do rendimento médio real
efetivamente recebido — Distrito Federal — 1° tri 2018 a 4° tri 2021 - % e R$
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Fonte: PnadCT (IBGE). Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Assim, para uma correta analise do desempenho do potencial do poder de
compra da populagdo € preciso decompor a variagdo total para indicar as
contribui¢cdes atribuidas a mudanca no tamanho relativo de cada grupo de
trabalhadores para a variacdo no rendimento médio total (MP) e a variacdo no
rendimento de cada grupo para o rendimento médio total (MR). A participacdo
de cada condicionante para a evolucéo da renda dos ocupados € apresentada
no Grafico B.
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Gréfico B — Decomposicdo do rendimento médio dos ocupados, por efeito, e
evolucdo da massa salarial — Distrito Federal — 1° tri de 2018 a 4° tri de 2021 —
pontos percentuais (p.p.)
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Fonte: PnadCT (IBGE). Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Como é possivel notar, o aporte devido a mudancas na participacdo dos
ocupados em cada categoria de trabalho foi mais significativo nos segundo e
terceiro trimestres de 2021, auxiliando que a queda dos rendimentos fosse mais
ténue, enquanto o efeito da variacao da renda de cada grupo atuou nos primeiros
e quarto trimestres de 2021 para elevar a renda média local.

Quando a decomposicao é feita por categoria de ocupacéo, é evidente que a
reducdo dos rendimentos médios da populacdo brasiliense se deve a uma
reducao na participacao e na remuneracéo dos Empregados no setor publico, bem
como nos Empregados do setor privado, exclusive trabalhador doméstico, duas
das posi¢coes com a maior remuneracao relativamente as demais ocupacoes.

Dessa forma, verifica-se que a queda no rendimento médio no Distrito Federal
observada entre o primeiro e o quarto trimestre de 2021 é, principalmente, um
retrato da modificagcdo na composicdo da populagdo ocupada que perdeu
participacdo das posicdoes com maior remuneragdo como os Empregados no
setor publico e os Empregados do setor privado, exclusive trabalhador
doméstico. Ja os ganhos na remuneracdo dos Empregadores contribuiram para
gue a queda nao fosse ainda mais significativa.
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Grafico C — Decomposicdo do rendimento médio dos ocupados, por categoria de
ocupacao — Distrito Federal — 1° tri de 2021 a 4° tri de 2021 — pontos percentuais (p.p.)
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Fonte: PnadCT (IBGE). Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

No entanto, vale mencionar que a queda no rendimento € prevista pela teoria
econdmica como um mecanismo de ajuste para absorver os excedentes de
desempregados no mercado de trabalho. Assim, com rendimentos menores, as
empresas ofertam uma maior quantidade de vagas, atuando para reduzir o nivel de
desocupacao local. Esse € justamente o movimento observado ao longo de 2021.
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3. Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — Novo CAGED

Considerando apenas as vagas formais do Distrito Federal, as estatisticas
divulgadas pelo Novo Caged?* reforcam a ideia de que o mercado de trabalho
esta em franca recuperacéo e acelera o ritmo de criagdo de postos de trabalho.

Resultados do 4° trimestre de 2021

No Ultimo trimestre de 2021, foram abertos 8.348 postos de trabalho formal?® no
Distrito Federal, mostrando um saldo positivo entre 0 nUmero de admissdes e de
desligamentos na capital (Grafico 5). Apesar de o resultado ser inferior ao
observado no terceiro trimestre do ano (+22.065 vagas), comportamento ja
esperado dada a sazonalidade do indicador, ele representa um crescimento de
22,3% em relagdo ao saldo verificado no mesmo trimestre de 2020. Com o
resultado do trimestre, a capital assegura o sexto saldo positivo consecutivo em
termos de vagas com carteira assinada.

Entre os grandes setores, apenas a Agropecuaria apontou retragdo entre
setembro e dezembro de 2021, e mesmo assim com pouca intensidade (-146
postos de trabalho). O setor de Servicos foi responsavel sozinho pela abertura
de 7.539 postos formais de trabalho, dos quais, 3.040 deles relacionados a
atividade de Comércio, uma das mais afetadas pela pandemia da Covid-19. No
setor industrial, houve criacdo de 955 vagas formais no periodo, a maior parte
delas no segmento de Construcdo (+527 vagas).

Varios fatores podem ter corroborado para o crescimento desse resultado
positivo, entre eles: a flexibilizacdo das restricdes, com a ampliacdo do horério
de funcionamento dos estabelecimentos comerciais pelo lado da oferta e o
avanco das campanhas de vacinag¢do que possibilitou, pelo lado da demanda,
uma maior mobilidade da populacéo.

24 As estatisticas do emprego formal do Distrito Federal e de todos os estados brasileiros
passaram, no ano de 2020, a ser divulgadas pelo Novo CAGED, que utiliza o Sistema de
Escrituracdo Digital das Obrigacdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (eSocial), pelo
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED — antigo) e as informag8es do
Empregador Web para gerar os dados sobre o mercado de trabalho.

25 Dados extraidos no dia 23 de fevereiro de 2022.
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Grafico 5 — CAGED - Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por grandes
setores — 1° trimestre de 2018 ao 4° trimestre de 2021 — Distrito Federal
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Fonte: CAGED/ME. Elabora¢édo: GECON/DIEPS/Codeplan

Analisando o comportamento do mercado formal por segmento produtivo, nota-
se que Comércio (+3.040 vagas) e Alojamento e alimentacdo (+1.585 vagas),
segmentos que sofreram muito com a pandemia no cenario distrital e nacional,
apresentaram resultados bastante positivos no trimestre, ocupando a primeira e
terceira colocacbes, respectivamente. Ja as Atividades administrativas ficaram
no segundo lugar do ranking de saldo de criagdo de vagas, com +2.472 postos
de trabalho conforme mostrado no Gréfico 6.

O maior saldo negativo do trimestre foi verificado no segmento de Educacéao,
com fechamento de 1.767 postos de trabalho com carteira assinada no periodo.
Esse comportamento, porém, € esperado por ser tradicional do ultimo trimestre
de cada ano, quando se encerram 0 ano escolar e 0s contratos temporarios em
vigor até dezembro.
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Grafico 6 — CAGED - Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por secao
da CNAE — 4° trimestre de 2021 — Distrito Federal

Comércio e reparaco de veiculos I 3.040
Atividades administrativas I 2.4172
Alojamento e alimentac&o I 1.585
Outras atividades de servicos 902
Informacg&o e comunicacdo 889
Construgédo 527
Industrias de transformacao 269
Atividades financeiras e de seguros 244
Artes, cultura, esporte 242
Atividades profissionais 237
Agua, esgoto, residuos 129
Administracéo publica 40
Eletricidade e gas 25

Organismos internacionais
IndUstrias extrativas

Servigcos domésticos

Atividades imobiliarias -17
Agricultura, pecuéria e outros -146
Salide humana e servicos sociais -157
Transporte, armazenagem e correio -181

Educacdo -1.767 I

Fonte: CAGED/ME. Elaboragédo: GECON/DIEPS/Codeplan

A expansdo da populacado ocupada no mercado formal reflete a recuperacao
econdmica que ocorreu concomitante ao avanco da vacinacdo no Distrito
Federal. Isso possibilitou um melhor desempenho das atividades que foram
consideradas ndo essenciais ou que geravam aglomeracdes, além do retorno
gradual a normalidade do comportamento do consumidor local.
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Resultados acumulados em 12 meses

Os resultados tendenciais evidenciados pelo comportamento dos setores no ano
de 2021 revelam um cenario bastante otimista do mercado de trabalho ao
mostrar uma trajetéria ascendente e sustentada de saldos positivos tanto em
nivel nacional como distrital de acordo com os dados do Gréfico 7. Assim, o saldo
em 2021, no Distrito Federal, constata a criacao liquida de 56,0 mil vagas formais
no periodo. No Brasil, o saldo acumulado € ainda maior e denota a criagdo
liquida de mais de 2,7 milhdes de postos de trabalho formais.

Gréafico 7 — Novo Caged — Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1)
acumulado em 12 meses — 1° trimestre de 2019 a 4° trimestre de 2021 — Brasil
e Distrito Federal — Mil vagas
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Fonte: CAGED/ME. Elaborac&o: GECON/DIEPS/Codeplan

Nessa perspectiva de longo prazo, o segmento econémico que obteve o maior
saldo positivo no DF foi o de Comércio que criou 11.468 vagas em 2021. A Saude
humana (+8.395), a Construcéo (+8.208) e as Atividades administrativas (+7.102
vagas) também encabecam a lista das atividades na qual se observa um nimero
de admissbes superior ao de desligamentos. Esses quatro segmentos
apareciam também nas quatro primeiras posicées no saldo acumulado em 12
meses no terceiro trimestre de 2021, mostrando que elas tém-se tornado o vetor
de crescimento recente do mercado de trabalho distrital. Os dados séo
apresentados no Grafico 8.
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Gréafico 8 — Novo Caged- Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por secéo
da CNAE — Acumulado em 12 meses — 4° trimestre de 2021 — Distrito Federal
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Fonte: CAGED/ME. Elabora¢cédo: GECON/DIEPS/Codeplan

No sentido oposto, as Atividades financeiras e de seguros amargaram pelo
guarto trimestre consecutivo o ultimo lugar no ranking, extinguindo 111 postos
de trabalho no saldo acumulado em 12 meses. Os servi¢os de Eletricidade e gas
(-63 vagas) também apontaram saldo negativo no indicador. Apesar desses
resultados, é importante destacar que 19 dos 21 segmentos criaram empregos
em 2021 e que a soma dos resultados negativos dos setores de contracdo no
periodo representa 1,5% do crescimento observado apenas dentro do Comércio,
corroborando o bom resultado do mercado de trabalho distrital no ano.

O atual panorama indica que o mercado de trabalho do Distrito Federal esta em
uma trajetdria sustentada de recuperacdo, com a maior parte de suas atividades
produtivas apresentando um bom desempenho. O contingente de desempregados
se encontra no seu menor patamar desde janeiro de 2016, e a tendéncia € que a
parcela da populacdo que esta buscando uma colocacdo encontre uma posicéo
conforme o nivel de atividade produtiva local se incremente.
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4. Seguro-Desemprego (ME)

A melhora do mercado de trabalho se faz sentir igualmente na reducdo da
procura pelo seguro-desemprego no Distrito Federal. O Grafico 9 mostra o
namero de requerimentos desse importante beneficio financeiro concedido aos
empregados formais dispensados sem justa causa. Observa-se que foram trés
trimestres consecutivos de queda, de forma que o niUmero de requerimentos se
encontra abaixo do nivel observado no periodo pré-pandemia.

Gréafico 9 — Seguro-desemprego — Numero trimestral de requerentes — 1°
trimestre de 2019 a 4° trimestre de 2021 — Brasil e Distrito Federal — Namero-
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Fonte: Painel de Informagdes do Seguro-Desemprego/ME. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Em nivel nacional, nota-se que as solicitagbes da protecdo social também
retornaram ao patamar observado antes da crise sanitaria mundial. No entanto se
encontram acima dos niveis apresentados na capital federal ao longo de 2021.
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Consideracoes finais

O ano de 2021 foi marcado por uma economia menos restrita perante as medidas de
distanciamento social que vigoraram no ano anterior e que precisaram ser retomadas
durante o primeiro semestre de 2021 para conter a segunda onda de contagio da Covid-19.
Grande parte dos estabelecimentos comerciais operaram em horarios regulares,
embora ainda com algumas limitacdes de lotacdo, e eventos puderam ser realizados
desde que respeitadas as regras sanitarias vigentes. Esse cenario, associado ao avanco
da vacinacédo da populacao do Distrito Federal, beneficiou o nivel de atividade produtiva,
que produziu resultados superiores aos verificados no mesmo periodo do ano anterior.
Assim, apesar da inflagdo elevada e sustentada, o quarto trimestre de 2021 se encerrou
com uma aceleracdo da atividade econdmica distrital e a menor taxa de desemprego
desde 2015.

O desempenho econdmico a nivel nacional seguiu uma trajetéria semelhante. O Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro apresentou um crescimento de 4,6%, ligeiramente acima
dos 4,5% projetados pelos agentes do mercado?®, e uma criacdo recorde de empregos
no ano que levou a taxa de desemprego ao mesmo patamar do final de 2019, periodo
anterior a pandemia no pais.

Ainda assim, existem importantes fatores que estdo atuando para resguardar as
perspectivas sobre o nivel de atividade, precos e mercado de trabalho ao longo do
proximo ano. A persisténcia da inflagdo no pais e a queda do rendimento médio dos
trabalhadores estdo atuando para diminuir o potencial de consumo das familias e
prejudicar o crescimento do pais. Fatores externos também desempenhardo papel
relevante no processo de formagéo de expectativas como, por exemplo, o recente conflito
armado entre RuUssia e Ucrania. As instabilidades do mercado internacional podem
prejudicar as transac¢des comerciais e propiciar um cenario ainda mais inflacionario.

Ademais, o ano de 2022 sera marcado pela disputa eleitoral presidencial, que trara
incertezas acerca do direcionamento politico e econdbmico do pais e pode adiar as
decisfes de investimento de forma a diminuir o ritmo de producdo. Diante do exposto,
0 mercado prevé um desempenho fraco do PIB nacional em 2022, projetando uma
variacdo de apenas 0,5% no ano?.

Nessa conjuntura, as contas publicas nacionais, que se beneficiaram da ampliacdo da
arrecadacdo e da reducdo dos gastos com programas sociais de ajuda emergencial,
devem tracar uma trajetéria descendente do déficit primario em relacéo ao PIB brasileiro.
Porém, a trajetdria fiscal ainda depende do avango das reformas tributaria e administrativa
no Legislativo Federal para desenhar um curso mais concreto. Em termos de politica
monetéria, 0 Comité de Politica Monetaria (COPOM) decidiu acelerar o ritmo de elevacéo
da taxa de juros da economia brasileira®® a fim de alcancar certa estabilidade de precos.

26 Segundo mediana das expectativas dos Ultimos 30 dias do dia 4 de margo de 2022, extraidas
do Sistema de Expectativas de Mercado, do Banco Central. Disponivel em:
https://www3.bcb.gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas.

%7 Segundo o Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central, do dia 18 de margco de 2022.
Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220318.pdf.

28 A taxa Selic foi elevada de 2,00% para 2,75% em marco de 2021, 3,50% em maio, 4,25% em
junho, 5,25% em agosto, 6,25% em setembro, 7,75% em outubro, 9,25 em dezembro, 10,75%
em fevereiro de 2022 e 11,75% marco de 2022.
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Isso porque o controle inflacionario requer atencédo redobrada no momento. A alta da
cotacdo das commodities agricolas, metalicas e energéticas, a desvalorizacdo do Real,
a crise hidrica brasileira e a falta de insumos para abastecer as cadeias produtivas
internacionais contribuiram para a elevada inflagédo vivenciada pela capital federal e pelo
pais. Em 2021, o aumento de precos acumulou uma variacdo de 9,34% no Distrito
Federal e de 10,06% no Brasil. As projecdes do BCB para o indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), em 2022, indicam uma perspectiva de alta de 6,59% nos
precos nacionais?®®. Dessa forma, a pressédo inflacionaria deve recuar ao longo do
proximo ano, mas ainda encerrar 2022 acima do limite superior da meta inflacionaria do
Banco Central, de 5,00%.

Assim, avalia-se que as perspectivas econdmicas sinalizam um panorama de avanco
no mercado de trabalho e do indice de precos tanto no cenério nacional quanto no do
Distrito Federal no préximo ano. Contudo, as fortes incertezas internas e externas
devem desacelerar o ritmo de crescimento econémico observado em 2021, o que leva
a uma maior cautela na construcdo de expectativas para o desempenho do PIB
brasileiro e da atividade econdémica da capital federal.

29 Segundo o Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central, do dia 18 de marco de 2022.
Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220318.pdf.
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